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Podsumowanie miesigca

Najsilniejsze wzrosty w grudniu zanotowat segment funduszy
akcji rynkow wschodzqeych, gdzie $redni zwrot wyniost 6,2%.
Byto to bezposrednig pochodng silnego umocnienia indeksu
MSCI EM, ktory zyskat 7,3%. W tym segmencie najwiecej zyska-
ta grupa funduszy akcji Ameryki tacinskiej (+10,0%) a najmnie;
grupa funduszy akgji indyjskich (+1,7%).

Nieco stabiej radzity sobie rynki rozwiniete, ktérych benchmark
zakonczyt miesiqc ze stopq zwrotu +3,4%. Pokrywa sie to niemal
catkowicie ze zwrotami indeksow MSCI WORLD (+3,0%) i
S&P500 (+3,0%).

W papierach dtuznych widoczne sq dodatnie stopy zwrotu za-
rowno w segmencie papieréw dtuznych uniwersalnych (+1,7%)
jak i dtuznych korporacyjnych i high yield (+1,3%). Dodatkowo,
wszystkie grupy w wymienionych segmentach konczg miesiqc
na plusach.

Na rynku walutowym, wydaje sie, ze ztotdwka wrdcita do umoc-
nienia, ktore widoczne byto w poprzednich miesigcach. W grud-
niu zyskata ona 1,4% do Euro i ponad 3,1% w stosunku do dola-
ra.

Wykres: USDPLN

Para USDPLN kontynuuje kréotkoterminowe ostabienie. Wydaje
sie wiec, ze najblizsze tygodnie przyniosq test wsparcia na
3,7263 zi, gdzie powinny rozstrzygngc sie Srednioterminowe losy
tej pary.

Jego przetamanie powinno przetozyc sie na dalszy spadek i ruch
w strone 3,6211 zt. Z kolei obrone wsparcia bedzie mozna odczy-
ta¢ jako zapowiedz wzrostowego odreagowania i atak na op6r
na 3,9333 zt.

* Szczegdtowe informacje na temat metodologii oraz przedstawionych danych znajdujq
sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.
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Stopy zwrotu - segmenty (benchmarki *) / grupy

akdji rynkéw rozwinietych:
akcji amerykanskich
akeji europejskich rynkéw rozwinietych
akgji globalnych rynkéw rozwinietych
akeji globalnych rynkéw rozwinietych MIS
akeji zagranicznych pozostate

akcji rynkéw wschodzqceych:
akcji Ameryki tacinskiej
akeji azjatyckich bez Japonii
akeji europejskich rynkéw wschodzqeych
akgji globalnych rynkéw wschodzqcych
akgji indyjskich

dtuzne uniwersalne:
papierow dtuznych azjatyckich uniwersalne
papieroéw dtuznych globalnych uniwersalne
papierow dtuznych rynkéw wschodzqeych uniwersalne
papierow dtuznych USA uniwersalne
papieréw dtuznych zagranicznych pozostate

dtuzne korporacyjne i high yield:
papierow dtuznych europejskich high yield
papierow dtuznych globalnych high yield
papierow dtuznych globalnych korporacyjnych

Indeksy gietdowe / stopy zwrotu (total return)
MSCI WORLD

MSCI EM

S&P500

Nasdaq

EuroStoxx50

Nikkei

Indeksy obligacji / stopy zwrotu (total return)
MLTAG10D (Obligacje Niemcy 10Y)
SPBDU10T (Obligacje USA 10Y)

Kursy walut
EURUSD
USDPLN
EURPLN
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Grupy funduszy

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy® zmiana miesigczna

2 o 2 2 2 2 & 2 2 2 4 2
akcji europejskich rynkéw wschodzqgcych 3.29 -0.72
akeji globalnych rynkéw rozwinietych 221 +13
akeji azjatyckich bez Japonii 1.73 -0.36
akeji globalnych rynkéw wschodzgcych 1.56 +1.09
akcji amerykanskich 1.54 +1.35
akcji europejskich rynkow rozwinietych 1.48 +0.81
akcji Ameryki tacifiskiej 1.10 +0.79
akgji globalnych rynkow rozwinietych MIS 0.58 +1.42
papieréw dtuznych europejskich high yield 0.01 -2.44
akcji zagranicznych pozostate -0.12 +0.33
papierow dtuznych globalnych high yield -0.16 -0.05
papieréw dtuznych globalnych korporacyjnych -0.22 -1.57
papieréw dtuznych USA uniwersalne -0.52 -0.75
papieréw dtuznych azjatyckich uniwersalne -0.54 -0.37
papierow dtuznych zagranicznych pozostate -0.55 +0.31
akcji indyjskich -0.65 -0.03
papieréw dtuznych globalnych uniwersalne -0.68 -0.06
papieréw dtuznych rynkéw wschodzgcych uniwersalne -- +0.54
legenda: -
wartos¢ najnizsza warto$¢ najwyisza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR R
« Szosty miesiqc z rzedu na pierwszym miej- 3 6 1 # 36
SCuU UtngmUje SlQ grupa fUndUSZg Oiji 100% / 0% akeji europejskich akeji europejskich akgji europejskich akdji europejskich akdji europejskich

rynkow wschodzqcych  rynkow rozwinietych  rynkow wschodzqeych  rynkow wschodzqeych  rynkéw wschodzqeych

europejskich rynkéw wschodzgcych. Nie
przeszkadza w tym spadek indeksu sity
relatywnej 0 -0,72 pkt.

akeji europejskich
rynkéw wschodzqeych

akeji europejskich
rynkow rozwinigtych

akgji europejskich
rynkow wschodzqcych

akeji europejskich
rynkoéw wschodzqeych

akeji europejskich

0 0
75% / 25% rynkéw wschodzqeych

» Najwiekszy wzrost warto$ci indeksu sity
relatywnej notuje grupa funduszy papierow
akgji globalnych rynkow rozwinigtych MIS

akcji europejskich
rynkow
wschodzqcych

akgji globalnych
rynkow rozwinietych
MIS

akgji europejskich
rynkow rozwinigtych

akgji europejskich
rynkéw wschodzqeych

akgji europejskich

0/ 0/
50% / 50% rynkéw wschodzqeych

akgji globalnych

(+1,42 pkt.)

+ Najwiekszy spadek notuje grupa funduszy
papierow dtuznych europejskich high yield
(-2,44 pkt)

W macierzy preferencji inwestora widoczne
sq 4 grupy funduszy. Najlepiej wypada

25% /75%

0% / 100%

rynkow rozwinietych
MIS

akgji globalnych
rynkow rozwinietych
MIS

akgji europejskich
rynkow rozwinigtych

akeji europejskich
rynkow rozwinigtych

akgji europejskich
rynkow wschodzqeych

akgji europejskich
rynkow wschodzqeych

akgji europejskich
rynkow wschodzqeych

akeji europejskich
rynkow wschodzqeych

Stopy zwrotubenchmarkéw - 3 lata

akgji europejskich
rynkow wschodzqeych

akgji globalnych
rynkow rozwinigtych

60%
grupa funduszy akcji europejskich rynkow
wschodzqcych oraz grupa funduszy akgji 50% — akeji rynkéw rozwinietych
europejskich rynkow rozwinietych. Z kolei w el ek wechodageueh
L. e L, akcji rynkéw wschodzqeyc
krotkim terminie warto zwréci¢ uwage na 40%
grupe funduszy akcji globalnych rynkow . dtuzne uniwersalne
. 6
rOZWIﬂIthCh MIS —— dtuzne korporacyjne i high
20 yield
0 —akgcji europejskich rynkow
wschodzqeych
10%
0% +

* BM PKO BP wylicza wartos¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesigcy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rézne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesigczna

2 o 2 2 2 2 & 2 2 2 4 2
Schroder ISF Global Sustainable Growth A ACC USD 2,65 -0.07
Franklin U.S. Opportunities Fund Class A (ACC) USD 1.92 +0.05
Franklin World Perspectives Fund A (ACC) USD 1.59 +0.43
Fidelity Funds - Global Demographics A - Acc - USD 115 -0.36
Franklin Mutual European Fund Class A (ACC) USD-H1 1.01 -0.44
Schroder ISF US Large Cap A ACC USD 1.00 +0.39
Templeton Global Smaller Companies Fund Class A (ACC) USD 0.26 +0.2
Schroder ISF EURO Equity A1 ACC USD | ] 0.07 +0.14
Franklin Global Small- Mid Cap Growth Fund A (ACC) USD -0.43 +0.34
Schroder ISF Global Dividend Maximiser A ACC USD -0.49 -0.33
Templeton Global Fund Class A (ACC) USD -0.65 +0.13
Fidelity Funds - America Fund A - Acc - USD - +0.05
legenda: -
wartos¢ najnizsza warto$¢ najwyisza
Podsumowanie: Macierz prefererfcji inwestora**
zwrot / IR miesiqce
« Od 12 miesieccy na pierwszym miejscu 4 6 1 # 36
UtngmUje slg SChrOder ISF GIObOI Susta- 100% / 0% Sigt](:?n(lebrlelsgrgi/(\/)t:ufl\ Euro;r:;EhFiju(t;ljsls A Oppi)r?t?:ilt?el:sfund Oppi)r?t:l;liltr':el:sfund Oppi)r(:t:ililtr':elisﬁmd

inable Growth A ACC USD(-0,07 pkt.).

Najwiekszy wzrost indeksu sity relatywnej
notuje Franklin World Perspectives Fund A
(ACC) USD (+0,43 pkt) a najwiekszy spa-

miejsca rankingu a wiec Schroder ISF Glo-
bal Sustainable Growth A ACC USD. Poza
nim widoczny jest jeszcze Franklin U.S.
Opportunities Fund Class A ( ACC) USD
oraz Franklin Mutual European Fund Class

75% / 25%

0% / 100%

ACC USD

Schroder ISF Global
Sustainable Growth A
ACCUSD

Schroder ISF Global

ACCUSD

Schroder ISF Global
Sustainable Growth A
ACCUSD

(ACC) USD-H1

Franklin Mutual
European Fund Class A
(ACC) USD-H1

Franklin Mutual

ACC USD

Schroder ISF Global
Sustainable Growth A
ACCUSD

Class A (ACC) USD

Schroder ISF Global
Sustainable Growth A
ACC USD

Schroder ISF Global

ACCUSD

Schroder ISF Global
Sustainable Growth A
ACCUSD

Class A (ACC) USD

Schroder ISF Global
Sustainable Growth A
ACCUSD

Schroder ISF Global

ACCUSD

Schroder ISF Global
Sustainable Growth A
ACCUSD

Stopy zwrotu benchmarkéw - 3 lata

Class A ( ACC) USD

Schroder ISF Global
Sustainable Growth A
ACC USD

Schroder ISF Global

dek Franklin Mutual Europeqn Fund Class A 50% / 50% Sustainable Growth A European Fund Class A Sustainable Growth Sustainable Growth A Sustainable Growth A
ACC USD (ACC) USD-H1 A ACC USD ACC USD ACC USD
(ACC) USD-H1 (-0,44 pkt.)
Schroder ISF Global Schroder ISF Global Schroder ISF Global Schroder ISF Global Schroder ISF Global
« Macierz preferencji ZdominOWO{ fUndUSZ z1 25% /75%  Sustainable Growth A Sustainable Growth A Sustainable Growth A Sustainable Growth A Sustainable Growth A

ACCUSD

Schroder ISF Global
Sustainable Growth A
ACC USD

A (ACC) USD-H1. 45%

40%

350 ——akcji ynkow rozwinietych

30%
akeji ynkéw wschodzgcych

25%

20% dtuzne uniwersalne

15%

10% —— dtuzne korporacyjne i high
yield

5%

* BM PKO BP wylicza wartos¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesigcy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rézne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze akgcji rynkéw wschodzgceych

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy® zmiana miesigczna
2 o 2 2 2 2 & 2 2 2 4 2

Schroder ISF Emerging Europe A1 ACCUSD 3.16 +0.29
Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities A ACC USD 212 +0.75
Schroder ISF Taiwanese Equity A ACC USD 1.51 -1.34
Schroder ISF Asian Opportunities A ACC USD 0.28 +0.02
Templeton Latin America Fund Class A (ACC) USD 0.23 +0.49
Templeton Asian Growth Fund Class A (ACC) USD 0.11 +0.44
Fidelity Funds - Emerging Europe Middle East and Africa Fund A - Acc - USD 0.09 +0.48
Fidelity Funds - Emerging Asia Fund A - Acc - USD -0.42 -0.13
Schroder ISF Frontier Markets Equity A1 ACC USD - -0.77 -0.1

Franklin India Fund Class A (ACC) USD - -0.56

legenda: -
wartos$¢ najnizsza wartos¢ najwyisza

Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR miesiqce
« Od 7 miesiecy pierwsze miejsce utrzymuje 3 6 1 # 36
H : Schroder ISF ’ . Schroder ISF Asian
Schroder ISF Emerglng Europe A1 ACC 100% / 0% SEchrode;If;?geUrgl[r;g Taiwanese Equity A ACC SEchroder,;f;(E:rgzrggg Séhroder/\lfiérgzrggg Opportunities A ACC
USD (+O’29 pkt.) urope uso urope urope Uso
. iwi i i i ; Schroder ISF ; ) Schroder ISF Asian
Nojwigkszy Warost Indeksu SHy RIQUINNET 7y pg, s S8 009 rcn i acc SCrod\ 0000 000085 LIS s AcE
po raz kolejny notuje Schroder ISF Global P uso P P uso
Emerging Market Opportunities A ACC USD oot Schroder ISF schroderISF SzhrodelrISnF/‘Glfbtal
. chroder merging . . . . chroder merging merging Marke
(+0,75 pkt) a Sp(]dek Schroder ISF Taiwa- 50% / 50% Europe A1 ACC USD Tulwuneseul;q[;JltgAACC E"Erg:::chJ;gpe Al Europe A1 ACC USD Opportunities A ACC
nese Equity A ACC USD (-1,34 pkt.) usb
Schroder ISF Schroder ISF Global
. .. . Schroder ISF Emerging . . . Schroder ISF Emerging  Schroder ISF Emerging Emerging Market
+ Macierz preferenql ZdomanW(]Jf fUﬂdUSZ z 25% /75% Europe AT ACC USD Tulwuneseuiq[;ntgAACC Europe A1 ACC USD Europe AT ACC USD Opportunities A ACC
pierwszego miejsca rankingu. Poza nim w 6 usD
P . . . . Schroder ISF Global
_mIeSIchngm OkreSIe ﬂG]IepIeJ WUPOdO 0% / 100% Schroder ISF Emerging Tuiwu:ec:eroE?]euritlgs/F\ACC Schroder ISF Emerging  Schroder ISF Emerging Emerging Market
Schroder ISF Taiwanese EqUItl:J A ACC USD Europe AT ACC USD USD Europe A1 ACC USD Europe A1 ACC USD OpportutnjlstlssAACC
a w 36-miesiecznym ujeciu widoczne sq
Schroder ISF Global Emerging Market Stopy zwrotu benchmarkéw - 3 lata
Opportunities A ACC USD i Schroder ISF 45%
Asian Opportunities A ACC USD. 40%
35% ——akeji ynkow rozwinigtych

30%

akeji ynkéw wschodzqeych
25%

20% . .
dtuzne uniwersalne

15%

10% ——dtuzne korporacyjne i high
yield

5%

* BM PKO BP wylicza wartos¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesigcy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rézne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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zmiana miesigczna

2 o 2 2 2 2 & 2 2 2 4 2
Schroder ISF Global Unconstrained Bond A ACC USD 252 +0.71
Fidelity Funds - Global Strategic Bond Fund A - Acc - USD 2.02 +0.32
Schroder ISF Asian Bond Total Return A ACC USD 1.40 -0.15
Fidelity Funds - Us Dollar Bond Fund A - Acc - USD 1.08 -0.62
Schroder ISF Global Bond A ACC USD 0.81 -0.08
Schroder ISF Asian Convertible Bond A1 ACC USD - 0.76 +0.93
Schroder ISF Global Inflation Linked Bond A ACC USD Hdg 0.56 -0.27
Schroder ISF US Dollar Bond A1 ACC USD 0.52 -0.51
Schroder ISF Strategic Bond A ACC USD 0.36 +0.49
Fidelity Funds - Global Bond Fund A - Acc - USD -0.01 -0.91
Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute Return AT ACC USD -0.50 -0.04
Templeton Global Bond Fund Class A (ACC) USD -1.04 -0.21
Templeton Emerging Markets Bond Fund A (ACC) USD -- . -0.23
Templeton Global Total Return Fund Class A (ACC) USD 021
legenda: -
wartos¢ najnizsza warto$¢ najwyisza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR R
« Pierwsze miejsce utrzymuje Schroder ISF 3 6 1 # 36
Global Unconstrained Bond A ACC USD (= 150y, 0 comerie fonda1  Svoteqe ondFund A Unconevained Bond A Dollor o fund &~ o Fund - sce

0,71 pkt.)

» Najwiekszy wzrost indeksu sity relatywnej
notuje Schroder ISF Asian Convertible Bond
A1 ACC USD (+0,93 pkt.) a spadek Fidelity
Funds - Global Bond Fund A - Acc - USD (-
0,91 pkt.)

+ W macierzy preferencji inwestora widocz-
nych jest az 6 funduszy. W zwigzku z tym
indywidualne postrzeganie ryzyka bedzie
miato najwieksze znaczenie przy wyborze
funduszu w tym segmencie.

75% / 25%

50% / 50%

25% /75%

0% / 100%

45%
40%
35%
30%
25%

20%

ACC USD

Schroder ISF Asian
Convertible Bond A1
ACCUSD

Schroder ISF Asian
Convertible Bond A1
ACCUSD

Schroder ISF Asian
Convertible Bond A1
ACCUSD

Schroder ISF Asian
Convertible Bond A1
ACCUSD

Acc - USD

Schroder ISF Asian
Bond Total Return A
ACC USD

Schroder ISF Asian
Bond Total Return A
ACC USD

Schroder ISF Asian
Bond Total Return A
ACC USD

Schroder ISF Asian
Bond Total Return A
ACCUSD

ACC USD

Schroder ISF Global
Unconstrained Bond A
ACC USD

Schroder ISF Global
Unconstrained Bond
A ACC USD

Schroder ISF Global
Unconstrained Bond A
ACC USD

Schroder ISF Global
Unconstrained Bond A
ACC USD

Acc - USD

Schroder ISF Asian
Bond Total Return A
ACC USD

Schroder ISF Asian
Bond Total Return A
ACC USD

Schroder ISF Asian
Bond Total Return A
ACC USD

Schroder ISF Asian
Bond Total Return A
ACCUSD

Stopy zwrotubenchmarkéw - 3 lata

uso

Fidelity Funds - Global
Strategic Bond Fund A -
Acc - USD

Fidelity Funds - Global
Strategic Bond Fund A -
Acc - USD

Fidelity Funds - Global
Strategic Bond Fund A -
Acc - USD

Fidelity Funds - Global
Strategic Bond Fund A -
Acc - USD

—— akcji rynkow rozwinietych

yield

g8 @

]
g o

akeji ynkéw wschodzqcych

dtuzne uniwersalne

——dtuzne korporacyjne i high

* BM PKO BP wylicza wartos¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%

wagi) z ostatnich 12 miesigcy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rézne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesigczna

nych i high yield bez wiekszych zmian.
Pierwsze miejsce utrzymuje bowiem Funds
- European High Yield Fund A - Acc - USD

Hdg (+0,52 pkt.)

» Najwiekszy miesieczny wzrost indeksu sity
relatywnej notuje Schroder ISF Global High
Yield A ACC USD (+1,05 pkt) a spadek
Schroder ISF Global Corporate Bond A ACC
USD (-1,28 pkt.)

» Macierz preferencji zdominowat fundusz z 1
miejsca rankingu. Poza nim, tylko w jednej
komérce (100%,/0%/3), widoczny jest Fide-
lity Funds - Global High Yield Fund A - Acc
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Stopy zwrotu benchmarkéw - 3 lata
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Fidelity Funds - European High Yield Fund A - Acc - USD Hdg 2.99 +0.52
Schroder ISF Global High Yield A ACC USD 0.53 +1.05
Franklin High Yield Fund Class A (ACC) USD -0.28 +0.43
Fidelity Funds - Global High Yield Fund A - Acc - USD - +0.09
Schroder ISF Global Corporate Bond A ACC USD -1.28
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* BM PKO BP wylicza wartos¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesigcy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rézne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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METODOLOGIA
Dane:

Dane dla notowan jednostek funduszy inwestycyjnych pochodzq z serwisu Bloomberg. Przyporzgdkowanie poszczegdlinych funduszy do segmentow i grup
na podstawie serwisu Analizy Online. Szczeg6towe dane dotyczqce podziatu i omawianych funduszy przedstawia tabela:

Segment funduszy akcji rynkéw rozwinietych: Segment funduszy akcji rynkéw wschodzgcych:

akcji amerykarskich Fidelity Funds - America Fund A - Acc - USD akcji Ameryki tacifiskiej Templeton Latin America Fund Class A (ACC) USD
Franklin U.S. Opportunities Fund Class A ( ACC) USD
Schroder ISF US Large Cap A ACC USD akeji azjatyckich bez Japonii Fidelity Funds - Emerging Asia Fund A - Acc - USD

Templeton Asian Growth Fund Class A (ACC) USD

akeji europejskich rynkow rozwinigtych  Franklin Mutual European Fund Class A (ACC) USD-H1 Schroder ISF Asian Opportunities A ACC USD
Schroder ISF EURO Equity A1 ACC USD Schroder ISF Taiwanese Equity A ACC USD

akgji globalnych rynkéw rozwinigtych Fidelity Funds - Global Demographics A - Acc - USD akcji europejskich rynkow wschodzgeych Schroder ISF Emerging Europe A1 ACC USD
Franklin World Perspectives Fund A (ACC) USD
Templeton Global Fund Class A (ACC) USD akgji globalnych rynkéw wschodzgeych Fidelity Funds - Emerging Europe Middle East and Africa Fund A - Acc -
Schroder ISF Global Sustainable Growth A ACC USD usb

Schroder ISF Frontier Markets Equity AT ACC USD

ji 0 ini Franklin Global Small- Mid Cap Growth Fund A (ACC) USD
akeji globalnych rynkéw rozwinigtych MIS Fronklin Global Sma id Cap Growth Fund A (ACC) Schroder ISF Global Emerging Market Opportunities A ACC USD

Templeton Global Smaller Companies Fund Class A (ACC) USD

akgji indyjskich Franklin India Fund Class A (ACC) USD
akeji zagranicznych pozostate Schroder ISF Global Dividend Maximiser A ACC USD
Segment funduszy dtuznych uniwersalnych: Segment funduszy dtuznych korporacyjnych i high yield:
ierd z j i Schroder ISF Asian Bond Total Return A ACC USD ierd Z jski i

papierow dtuznych azjatyckich chroder sian Bond Total Return popierow dtuznych europejskich High Fidelity Funds - European High Yield Fund A - Acc - USO Hdg

uniwersalne Yield

papierow dtuznych globalnych Fidelity Funds - Global Bond Fund A - Acc - USD papieréw dtuznych globalnych High Yield Fidelity Funds - Global High Yield Fund A - Acc - USD

uniwersalne Fidelity Funds - Global Strategic Bond Fund A - Acc - USD Franklin High Yield Fund Class A (ACC) USD
Templeton Global Bond Fund Class A (ACC) USD Schroder ISF Global High Yield A ACC USD
Templeton Global Total Return Fund Class A (ACC) USD
Schroder ISF Global Bond A ACC USD papieréw dtuznych globalnych Schroder ISF Global Corporate Bond A ACC USD
Schroder ISF Global Inflation Linked Bond A ACC USD Hdg korporacyjnych

Schroder ISF Global Unconstrained Bond A ACC USD
Schroder ISF Strategic Bond A ACC USD

papierow dtuznych rynkow wschodzqeych Templeton Emerging Markets Bond Fund A (ACC) USD

uniwersalne
Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute Return A1 ACC USD
papieréw dtuznych USA uniwersalne Fidelity Funds - Us Dollar Bond Fund A - Acc - USD
Schroder ISF US Dollar Bond AT ACC USD
papieréw dtuznych zagranicznych Schroder ISF Asian Convertible Bond A1 ACC USD
pozostate
Benchmarki:

Miesieczng stopq zwrotu dla danej grupy jest $rednia arytmetyczna miesiecznych stop zwrotu wszystkich funduszy wchodzqeych w sktad danej grupy.
Miesieczna stopa zwrotu dla danego segmentu (benchmark) obliczana jest jako $rednia arytmetyczna miesiecznych stop zwrotu wszystkich grup wehodzg-
cych w jego sktad. Z kolei miesigczng stopq zwrotu dla wszystkich grup (benchmark - 2 strona dokumentu) jest $rednia arytmetyczna miesigcznych stop
zwrotu wszystkich czterech segmentow.

Indeks sity relatywnej:

BM PKO BP bierze pod uwage tylko fundusze bedqce w ofercie BM PKO BP posiadajqce co najmniej 37-miesiecznq historie notowan. Ola kazdego funduszu
w danej grupie BM PKO BP oblicza:

. stope zwrotu ponad benchmark za 3,6,12,24 i 36 miesiecy
. wskaznik Information Ratio za 3,6,12,24 i 36 miesiecy wyliczany na podstawie nastepujgcego wzoru:

Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark
Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark

IR=
dla $redniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark = 0 oraz

Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark
(Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark)™

IR=

dla $redniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark < 0.

Wartosci uzyskanych stop zwrotu ponad benchmark i Information Ratio dla danego okresu sq normalizowane. W tym celu BM PKO BP wylicza $rednie
bezwzgledne odchylenie od benchmarku dla stép zwrotu i IR. Nastepnie wartosci stop zwrotu i IR dla danego funduszu w danym okresie dzielone sq przez
$rednie bezwzgledne odchylenie od benchmarku.

BM PKO BP w rankingu indeksow sity relatywnej przedstawia $redniq wazonq (50% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 50% wagi dla wskaznika IR)
z okresu 12 miesiecy. Z kolei w macierzy preferencji przedstawiane sq fundusze z najwyzszymi odczytami wazonej sity relatywnej dla danego okresu. Np.
25% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 75% wagi dla wskaznika IR z okresu 24 miesiecy.
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INFORMAC]E | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU PUBLIKAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JEJ SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego (dalej: ,BM PKO BP”), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005
r. o obrocie instrumentami finansowymi, na potrzeby Klientow BM PKO BP, nabywajqcych tytuty uczestnictwa w instytucjach wspoélnego inwestowania w ramach $wiadczenia
ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych do innego podmiotu w celu ich wykonania. Publikacja zostata przygotowana z docho-
waniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, jednak BM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne. Klient ponosi wytqczng odpo-
wiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacji.

BM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub cato$ci zainwestowanych $rodkéw.

Publikacja ma charakter informacyjno-edukacyjny i ma na celu przedstawienie ww. Klientom danych dotyczqcych wynikéw funduszy inwestycyjnych, ktorych dystrybutorem jest
BM PKO BP.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do
nabycia lub zbycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych. Komentarze i informacje zawarte w Publikacji nie sq $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego. Publikacja nie
stanowi rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/
WE. Publikacja nie jest przekazywana w ramach $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym
dotyczqcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych.

Prezentowane dane odnoszq sie do przesztosci i nie gwarantujq osiggniecia podobnych wynikow w przysztosci. Zrodtem danych zawartych w niniejszym opracowaniu odnoszq-
cych sie do danych rynkowych i finansowych sq Bloomberg, Analizy Online oraz obliczenia wtasne BM PKO BP.



