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Podsumowanie miesigca

Sierpien przyniost wyrazny wzrost zmienno$ci na rynkach, a gtéwng
przyczynqg byto zaostrzenie sporu handlowego pomiedzy USA a China-
mi. Najbardziej ucierpiaty rynki wschodzqce, ktorych indeks (MSCI
EM) stracit 4,9%. Ostabiaty sie rowniez waluty krajow tego koszyka i
dotkneto to tez ztotowki tracqcej 2,9% do USD i 2,1% do EUR.

Powyzsza stabos¢ rynku jest bezposrednio widoczna w stopach zwrotu
grup funduszy inwestycyjnych. Najwieksze straty dotknety fundusze
akcji polskich (-4,4%) oraz fundusze akcji polskich MiS (-2,9%) i akgj
spotek zagranicznych (-2,3%).

Na drugim biegunie sq z kolei fundusze dtuzne. Wzrost wycen w tej
grupie jest pochodng bardzo silnych spadkéw rentownos$ci niemal na
wszystkich rynkach. W Polsce rentowno$¢ 10-latek spadta do 1,84% a
w USA do 1,50%. Z ciekawostek mozna wspomnie¢ o tym, ze warto$¢
wszystkich obligacji z negatywnq rentownosciq przekroczyta juz 17
trylionéw dolaréw, czyli okoto 21% rocznego globalnego PKB.

W lipcu do wszystkich grup funduszy naptyneto 669,01 min ztotych.
Najwiekszym beneficjentem, zaréwno w wartosciach bezwzglednych
jak i relatywnych byta grupa funduszy dtuznych uniwersalnych. Z kolei
najwyzsze relatywne odptywy zanotowata grupa funduszu aktywnej
alokaciji.

Wuykres miesigca: WIG

W ujeciu tygodniowym WIG przetamat wsparcie na 56 200 - 56 500
pkt. co nalezy uzna¢ za negatywny sygnat. W zwiqgzku z tym na istot-
nosci zyskuje $rednioterminowy scenariusz spadkowy.

Najblizszym wsparciem dla kursu sq okolice 54 000 pkt. a wiec dotek z
koAca pazdziernika 2018 roku. Jesli dosztoby do jeszcze silniejszego
ruchu spadkowego to kolejnym wsparciem jest przedziat 50 500 - 51
000 pkt., gdzie aktualnie przebiega dolne ograniczenie dtugotermino-
wego kanatu wzrostowego.

Sytuacje poprawi przetamanie 61 000 pkt. Na razie jest to jednak do$¢
odlegty scenariusz.

* SzczegOtowe informacje na temat metodologii oraz przedstawionych danych znajdujq sie na
przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

** Dane dotyczqce aktywow oraz salda naptywow i umorzen przedstawiajq wartosci op 6znione o
1 miesiqc.
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Stopy zwrotu - benchmarki * ™ 3M  12M
Akdji polskich -44% -1.6% -9.0%
Akgji polskich - MiS 29% -05% -7.7%
Polskie dtuzne uniwersalne 01% 08% 2.3%
Polskie dtuzne papieréw skarbowych 04% 1.6% 3.3%
Stabilnego wzrostu -09% 0.8% -1.1%
Zréwnowazone -23%  02% -3.6%
Aktywnej alokadji 20% 0.1% -4.8%
Akdji spotek zagranicznych -1.9%  3.8% -2.8%
Aktywa i saldo naptywow/umorzen** aktywa (min) 1M 3M 12M
Akdji polskich 1053422 -11% -21% -9.4%
Akgji polskich - MiS 1930.56 -12% -3.2% -10.2%
Polskie dtuzne uniwersalne 5827939 23% 49% 2.9%
Polskie dtuzne papieréw skarbowych 3188312 -09% -31% 1.1%
Stabilnego wzrostu 10704.61 -04% -1.4% -12.7%
Zréwnowazone 4808.80 -1.6% -3.3% -12.1%
Aktywnej alokadji 960.23 -2.5% -4.5% -19.9%
Akgji spotek zagranicznych 812282 -23% -49% -12.2%
razem 14168165 0.5% 0.6% -2.1%
Stopy zwrotu - indeksy polskie Warto$¢ 1M 3M  12M
WIG 56 740 -4.9% -2.0% -5.7%
WIG20 2135 -62% -4.6% -8.7%
MWIG40 3768 -4.7% -4.6% -10.9%
SWIG80 11616 -29% 03% -7.5%
Stopy zwrotu - indeksy zagraniczne Wartos¢ 1M 3M  12M
MSCI WORLD 213852 -20% 51% 0.9%
MSCI EM 984.33 -49% 0.0% -4.0%
Rentownos$¢ Wartos¢ ™
Obligacje polskie 10Y 1.84% -16.2%
Obligacje USA 10Y 1.50% -25.6%
Kursy walut Wartos¢ ™
EURUSD 1.0982 -0.8%
USDPLN 39852  2.9%
EURPLN 43786 2.1%
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Fundusze akcji polskich

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesi¢czna
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NN Polski Odpowiedzialnego Inwestowania 2.82 +1.84
NN Akcji 1.86 -0.52
Aviva Investors Polskich Akcji 1.80 -1.03
Investor Akgji Spotek Dywidendowych 0.68 -0.19
Aviva Investors Nowoczesnych Technologii 0.43 +0.54
QUERCUS Agresguny I I I O N
PKO Akdji Plus 0.18 -0.57
Allianz Selektywny -0.14 -0.1
Investor Akgji -0.69 +0.06
Skarbiec - AKCJA -1.15 -0.36
legenda: -
warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR LI
« Na pierwsze miejsce rankingu awansuje } 6 12 2 36
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« W mOCiefZU Pl'efe reani inwestora poza NN Investor Akgi Spotek Aviva Investors Investor Akcji Spotek  Investor Akcji Spotek
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Investor Akgji

Polskim OdeWiedZiOlnegO Inwest owanie Dywidendowych Polskich Akcji Dywidendowych Dywidendowych
wyrozniajq sie Investor Akcji Spotek Dywi-
d?ndOlWU_Ch (dtugi okres) oraz Investor Ak- Fundusze akciji polskich - saldo naptywow - 3 lata
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kim jest comiesieczny spadek aktywow % i | I | I 1.00%
grupie funduszy akcji polskich 596 | ! l I I
-10% - - -2.00%
« Z powodu spadku warto$ci aktywow poni- 1o
. . . - 0
zej 90 min zt z rankingu usuwamy Noble 20 r -3.00%
-20% 1
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TCT O T O T T T O T O N T O T O T T T O T O T T T O T 0O O
MMM O OHONDOHOANNDMOOOMOOHONONDNHANNNHONDNOHOMHONMHOHONHONHOANMONNON
L O UL Y G
OO O " mmmm OO 00000000 mmMmm OO0 O0DO0CDO0OO0OO0CO T OO0OO0OOOOO
R N N S L T P s
OO0 OO0 0 0000000000000 00000000000000000
AN AN AN AN NN AN AN AN ANAANAANA NN NN NN NN NN

naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa) mm odplywy miesieczne z grupy (o$ prawa)

Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, 0$ lewa) —— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* DM PKO BP wylicza wartos¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze akcji polskich - matych i Srednich spotek

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesi¢czna
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Investor Top 25 Matych Spétek 1.62 -0.45
Skarbiec - MALYCH | SREDNICH SPOLEK 1.30 +1.46
NN Srednich i Matych Spétek 1.2 -0.99
Aviva Investors Matych Spotek -0.14 +0.07
PKO Akgji Matych i Srednich Spotek -0.28 -0.07
Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek -- -0.3
legenda: -

warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyzsza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR LI
3 6 12 24 36

* Po dwumiesiecznej przerwie na pierwsze

miejsce wraca Investor Top 25 Matych Spoé-
tek

Najwiekszy miesieczny wzrost indeksu sity
relatywnej notuje Skarbiec - MALYCH |
SREDNICH SPOLEK (+1,46 pkt.), ktory dzieki
temu awansuje na drugie miejsce

Najwiekszy spadek indeksu sity relatywnej
dotyka NN Srednich i Matych Spatek (-0,99
pkt.). Spada on przez to z pierwszego na
trzecie miejsce

W macierzy preferencji w krétkim i $rednim
okresie wyrdznia sie Inwestor Top 25 Ma-
tych Spétek a w dtugim Skarbiec - MALYCH
| SREDNICH SPOLEK

W lipcu z grupy odptyneto 24,44 min zt. Sta-
nowito to 1,24% wartos$ci aktywow z konca
czerwca
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Fundusze akgji polskich matychi $rednich spétek - saldo naptywow - 3 lata
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naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa) mm odplywy miesieczne z grupy (o$ prawa)
Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, 0$ lewa) —— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* DM PKO BP wylicza wartos¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze polskie dtuzne uniwersalne

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesi¢czna
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Skarbiec - Dluzny Uniwersalny 4.55 +1.23
NN Krétkoterminowych Obligacji 2.70 +1.08
PKO Obligacji Dtugoterminowych 1.90 +0.08
GAMMA Papierdw Dtuznych I 0.72 0.6
PKO Papieréw Dtuznych Plus 0.41 +0.29
Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych -- 0.27 -0.6
Investor Oszczedno$ciowy 0.25 -1.13
GAMMA Obligacji Korporacyjnych 0.22 -0.71
Allianz Obligacji Plus -- -0.13 -0.8
Noble Fund Konserwatywny -0.30 -0.32
QUERCUS Ochrony Kapitatu -0.35 -0.02
Allianz Konserwatywny -- -- - -0.41 +0.01
GAMMA -0.50 -0.22
GAMMA Pus B
legenda: --
warto$¢ najnizsza warto$é najwyisza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR LI
3 6 12 24 36

Na pierwszym miejscu rankingu utrzymuje
sie Skarbiec - Dtuzny Uniwersalny. Ponow-
nie notuje on najwyzszqg miesieczng zmiane
(+1,23 pkt.) przez co jeszcze bardziej oddala

100% / 0%
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GAMMA Papierow

Skarbiec - Dtuzny
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Skarbiec - Dluzny
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Skarbiec - Dtuzny

Skarbiec - Dtuzny
Uniwersalny

Skarbiec - Dtuzny

Skarbiec - Dtuzny
Uniwersalny

Skarbiec - Diuzny

Sle od feSZtU fu nduszg TR 2% Dtuznych Uniwersalny Uniwersalny Uniwersalny Uniwersalny
* Drugim funduszem z najwyzszym wzrostem o , ) ) .

50% / 50% GAMMA Papierow Skarbiec - Dtuzny Skarbiec - Dtuzny Investor Investor
indeksu sity relatywnej jest NN Krotk otermi- e Diuznych Uniwersalny Uniwersalny Oszczednosciowy Oszazednosciowy
nowych Obligaciji (+1,08 pkt.) co sprawia, ze
awa ﬂSUje on na degie miejSCQ 25% /75% GAMMA Papierow NN Krétkoterminowych Skarbiec - Dtuzny Investor Investor

Najwieksze  miesieczne  spadki  notujq:
Investor Oszczednosciowy (-1,13 pkt.) oraz
GAMMA Obligacji Korporacyjnych (-0,71

pkt.)

0% /100%

Dtuznych

GAMMA Papierow
Dtuznych

Obligadji

NN Krotkoterminowych
Obligacji

Uniwersalny

Skarbiec - Dtuzny
Uniwersalny

Oszczedno$ciowy

Investor
Oszczedno$ciowy

Fundusze polskie dtuzne uniwersalne - saldo naptywow - 3 lata

Oszzednos$ciowy

Investor
Oszczedno$ciowy

Macierz preferencji zdominowat Skarbiec - 50% - - 3.00%
Dtuzny Uniwersalny. Poza nim, w dtugim  45% -
; o . . - 2.00%
okresie najlepiej radzi sobie Investor Osz- 40% -
czedno$ciowy, a w krétkim GAMMA Papie- 35% + L 1.00%
réw dtuznych i NN Krétkoterminowych Obli- 3%
.. % - - L 0
gacji 25% I I 0.00%
20% |
7 . . - 0/
» Saldo naptywoéw w lipcu wyniosto 1,32 mld. 15 - 1.00%
7, co w ujeciu relatywnym jest trzecim naj- 0% | L -2.00%
wyzszym wynikiem w ostatnich 3 latach % 1
0% -3.00%
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naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa) mm odplywy miesieczne z grupy (o$ prawa)

Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, 0$ lewa) —— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, o$ lewa)

* DM PKO BP wylicza wartos$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze dtuzne polskich papierow skarbowych

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesigczna

R, 22 e T 2 2 o o o
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Aviva Investors Obligacji Dynamiczny 1.9 -0.38
NN Obligacji 1.84 +0.16
PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ 1.70 -0.48
Investor Obligadji 1.40 +0.02
Allianz Polskich Obligacji Skarbowych -- 1.12 +0.43
Skarbiec - Obligacja 0.85 -0.02
Aviva Investors Obligacji 0.73 -0.01
NN Konserwatywny Plus (L) 0.06 +0.11
Aviva Investors Niskiego Ryzyka -0.47 -0.02
Skarbiec - Konserwatywny -0.50 -0.05
NN Konserwatywny -0.53 -0.06
PKO Obligacji Skarbowych -0.62 -0.09

legenda I
warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyisza

. . - .
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora
miesigce
zwrot / IR
. .. . . 3 6 12 24 36
* Na pierwszym miejscu rankingu, mimo
spadku indeksu sity relatywnej o 0,38 punk- 100% / 0% NN Obligagji NN Obligacji DOUZE;”;’;:{SKIVEZ NN Obligadji NN Obligadji
tu, od trzech miesiecy Aviva Inwestor Obli-
gacji bynamiczny T
75% / 25% NN Obligacji NN Obligacji Otuinych PPOLONEZ Investor Obligacji Investor Obligagi
* Najwiekszy wzrost indeksu sity relatywnej
notuje Allianz Obligacji Skarbowych (+0,48 Aviva Investors
pkt) a Spﬂdek pPZU POpieréW DiUanch POlO' 50% / 50% NN Obligacji NN Obligacji Obligacji Dynamiczny Investor Obligacji Investor Obligagi
nez (0,48 pkt.)
25% /75% NN Obligacji NN Obligagji Aviva Investors Investor Obligacji Investor Obligagi

* Wysokie wartosci indeksu sity relatywnej w Obligacji Dynamiczny

catym prezentowanym okresie utrzymujq

PZU Papier(’)W D’ruingch POLONEZ, NN Obll' 0% /100% NN Obligagji NN Obligacji AVN? Investo.rs Investor Obligacji Investor Obligagi
. ) . Obligacji Dynamiczny

gacji oraz Inwestor Obligacji

* W macierzy preferencji widoczne sq wszyst- Fundusze dhus Iskich
undusze druzne PoISKIC

kie wspomniane powyzej fundusze 70% - papierow skarbowych-=-saldo naptywow =3 1ata - 16.00%
60% | - 14.00%
* W lipcu z grupy dtuznych polskich papieréw o L 12.00%
. b
skarbowych odptyneto 290,96 min zt, czyli | 1000%
0,91 % stanu aktywow z konca maja 40% + L 8.00%
30% - - 6.00%
20% - 4.00%
- 2.00%
10%

I I - 0.00%
0% L} LI | - -2.00%
-10% - - -4.00%
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naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa) mm odplywy miesieczne z grupy (o$ prawa)

Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, 0$ lewa) —— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* DM PKO BP wylicza wartos¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze stabilnego wzrostu

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesi¢czna

® ® % ® e o z e z A X

s 8§ 2 & ® s &8 % E & = ¢
NN Stabilnego Wzrostu 2.69 +0.33
Investor Zabezpieczenia Emerytalnego 1.47 -0.04
PKO Stabilnego Wzrostu -0.09 -0.59
Aviva Investors Stabilnego Inwestowania -0.23 -0.25
Skarbiec - Ill FILAR +0.13
Allianz Stabilnego Wzrostu ---- -- -0.04
legenda: --

warto$¢ najnizsza warto$é najwyisza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR LI
3 6 12 24 36

Od czterech miesiecy na pierwszym miejscu
rankingu utrzymuje sie NN Stabilnego Wzro-
stu. Jest to jednocze$nie fundusz z najwiek-
szym wzrostem indeksu sity relatywnej
(+0,33 pkt.)

Najwiekszy spadek indeksu sity relatywnej
notuje PKO Stabilnego Wzrostu (-0,59 pkt.)

W macierzy preferencji widoczne sq tylko
dwa fundusze: Investor Zabezpieczenia Eme-
rytalnego oraz NN Stabilnego Wzrostu

Lipiec byt dziesigtym z rzedu miesigcem w
ktorym z grupy odptywaty aktywa. Tym ra-
zem byto to 43,40 min, zt co stanowito
0,41% aktywow z koniec czerwca

100% / 0%

75% / 25%

50% / 50%

25% /75%

0% /100%

Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego

Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego

Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego

Investor Zabezpieczenia
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Investor Zabezpieczenia
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Investor Zabezpieczenia
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Investor Zabezpieczenia
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Investor Zabezpieczenia
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Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego

Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego

Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego

NN Stabilnego Wzrostu

NN Stabilnego
Wzrostu

NN Stabilnego Wzrostu

NN Stabilnego Wzrostu

Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego

Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego

Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego

Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego

Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego

Fundusze stabilnego wzrostu - saldo naptywoéw - 3 lata
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naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa) mm odplywy miesieczne z grupy (o$ prawa)

Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, 0$ lewa) —— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, o$ lewa)

* DM PKO BP wylicza wartos$¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze zrownowazone

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy* zmiana miesigczna
R, 22 e T 2 2 o o o
: 8 2 & g s g ® g 8§ = g
NN Zréwnowazony 217 +0.17
Investor Zréwnowazony 0.50 -0.39
PKO Zréwnowazony -0.10 -0.06

Skarbiec - WAGA I - aB 016

legenda: --

warto$¢ najnizsza warto$é najwyisza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR LI
L . .. 3 6 12 24 36
¢ Od czterech miesiecy na pierwszym miejscu
ronkingu Znojduje SIEZ NN Zréwnowozong 100% / 0% Investor Investor NN Zréwnowazony Investor Investor
Zréwnowazony Zréwnowazony Zréwnowazony Zréwnowazony

Lepszy od benchmarku jest tez Inwestor

Zr(')wnowaiong. Jest to fundusz z ﬂ(]jWiQk‘ 5%/ 25% Investo_r Investo.r NN Zréwnowazony Investo.r Investo.r
. . . . Zréwnowazony Zréwnowazony Zréwnowazony Zréwnowazony
szym spadkiem indeksu sity relatywnej (-
0’39 pkt) Investor Investor Investor Investor
IV Vi 2 s W7 Ve
50%/ 50% Zréwnowazony Zréwnowazony NN Zréwnowazony Zréwnowazony Zréwnowazony
* W macierzy preferencji w krétkim i dtugim
OkreSIe nOJIepIeJ ng(]d(] Inwestor Zrowno- 25% /75% Investor Investor NN Zréwnowason Investor Investor
WOiOﬂU, aw horgzoncie ‘]2-miesieczngm NN 0 ° Zrownowaiony Zrownowazony Y Zrownowazony Zréwnowazony
Zréwnowazony
Investor Investor . N Investor Investor
o/ grupy funduszg Zréwnowojongch w mOjU b/ 10 Zrownowazony Zrownowazony NN Zrownowazony Zrownowazony Zrownowazony
odptyneto 77,52 min zt (1,59%). Byt to kolej-
ny z rzedu miesigc odptywu aktywow, ktore ) . \
Y ¢ q .P Y Y ’ Fundusze zrownowazone - saldo naptywow - 3 lata
w trzy lata skurczyty sie o 18,86% 25% - - 150%
20% -
- 1.00%
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naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa) mm odplywy miesieczne z grupy (o$ prawa)
Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, 0$ lewa) —— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, o$ lewa)

* DM PKO BP wylicza wartos¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze aktywnej alokacji

o
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Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesi¢czna

22 e 2 2 o = 2 2 22 o o

I T 58 3 § % = =

s & £ § s g : & § & 3
NN Stabilny Globalnej Alokacji (L) 1.26 -0.6
Allianz Atywnej Alokacji L L
legenda: I

warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyisza
. . - ok
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora
miesigce
zwrot / IR
3 6 12 24 36

* Z powodu spadku aktywoéw ponizej 90 min z

rankingu usuwamy Aviva Investors Aktywnej

100% / 0%

NN Stabilny Globalnej

NN Stabilny Globalnej

NN Stabilny Globalnej

NN Stabilny Globalnej

NN Stabilny Globalnej

- Alokadji (L) Alokagi (L) Alokacji (L) Alokacji (L) Alokacji (L)
Alokacji
o \W Zwiqzku 7 tgm’ e w rankingu Zn(]jdujq S|Q 75% / 25% NN Stubilng“GIoboInej NN Stabilng"GIobuInej NN Stabilng“GIobuInej NN Stabilny.plobalnej NN StobilnqulubaInej
o Alokadji (L) Alokadi (L) Alokacji (L) Alokacji (L) Aokacji (L)
tylko dwa fundusze, od przysztego miesigca
i i i i - NN Stabil
ZOWIeSZGmg pUblIkOWGnle ra nklngu dIO grU 50% / 50% NN Stabilny Globalnej NN Stabilny Globalnej Globalne'aAlloT(L(J]C'i NN Stabilny Globalnej NN Stabilny Globalnej
py funduszy aktywnej alokacji 0T Alokadji (L) Alokadi (1) (i) ) Alokacji (L) Alokagji (L)
25% /75% NN Stabilny Globalnej NN Stabilny Globalnej NN Stabilny Globalnej NN Stabilny Globalnej NN Stabilny Globalnej

0% /100%

Alokadji (L)

NN Stabilny Globalnej

Alokagi (L)

NN Stabilny Globalnej

Alokacji (L)

NN Stabilny Globalnej

Alokacji (L)

NN Stabilny Globalnej

Alokagji (L)

NN Stabilny Globalnej

Alokadji (L) Alokagi (L) Alokacji (L) Alokacji (L) Aokagji (L)
Fundusze aktywnej alokacji - saldo naptywoéw - 3 lata
25% - - 14.00%
20% - 12.00%
15% 1 - 10.00%
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naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa) mm odplywy miesieczne z grupy (o$ prawa)

Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, 0$ lewa) —— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* DM PKO BP wylicza wartos¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%
wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku
oraz wskaznika Information Ratio.
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Fundusze akcji spotek zagranicznych

o
ﬁ“ Dom Maklerski

Indeks sity relatywnej - 12 miesiecy*

zmiana miesi¢czna

2 e 2 2 o ¥ 2 2 o o o

: % 2z & 7 3 B 3} EZ § = ¢
Skarbiec - SPOLEK WZROSTOWYCH 3.28 +0.02
PKO Akcji Rynku Amerykanskiego 2.21 -0.21
NN Globalny Spotek Dywidendowych (L) 1.58 +0.25
PKO Akcji Nowa Europa 0.77 +0.35
NN Europejski Spotek Dywidendowych (L) 0.55 +0.69
PKO D6br Luksusowych Globalny -- 0.36 +0.35
Investor Nowych Technologii 0.11 -0.58
PKO Akgji Rynkow Wschodzqeych -0.14 +0.14
PZU Medyczny - -0.41 +0.32
PKO Technologii i Innowacji Globalny -0.43 -0.57
NN Japonia (L) --- -0.18
legenda: -

warto$¢ najnizsza warto$¢ najwyisza
Podsumowanie: Macierz preferencji inwestora**
zwrot / IR LI
3 6 12 24 36

* Na pierwszym miejscu utrzymuje sie Skar-

biec - SPOtEK WZROSTOWYCH

100% / 0%

* Wysokie wartoSci indeksu sity relatywnej

utrzymujg PKO Akcji Rynku Amerykanskiego
i NN Globalny Aktywnej Alokacji

* Macierz preferencji zdominowat Skarbiec -

75% / 25%

50% / 50%

Spotek Wzrostowych, ktéry najlepiej wypada
w przypadku kazdej kombinacji okresu, sto-

py zwrotu i Information Ratio

25% /75%

* W lipcu z grupy funduszy zagranicznych

odptyneto 183,28 mln, co stanowito 2,25%

0% /100%

aktywow z konca czerwca. Utrzymany zostat
tym samym trend spadkowy trwajgcy od

konca 2017 roku

Skarbiec - SPOLEK
WZROSTOWYCH

Skarbiec - SPOLEK
WZROSTOWYCH

Skarbiec - SPOLEK
WZROSTOWYCH
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Skarbiec - SPOLEK
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Skarbiec - SPOLEK

WZROSTOWYCH WZROSTOWYCH WZROSTOWYCH WZROSTOWYCH WZROSTOWYCH
Fundusze akcji spétek zagranicznych - saldo naptywow - 3 lata
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naptywy miesieczne do grupy (o$ prawa)

Skumulowane naptywy do grupy (procentowo, 0$ lewa)

mm odplywy miesieczne z grupy (o$ prawa)

—— Skumulowane naptywy do wszystkich grup (procentowo, 0$ lewa)

* DM PKO BP wylicza wartos¢ indeksu sity relatywnej funduszu (w relacji do benchmarku) w oparciu o stope zwrotu wzgledem benchmarku (50% wagi) oraz wskaznik Information Ratio (50%

wagi) z ostatnich 12 miesiecy. Szczegotowe informacje na temat metodologii rankingu znajdujq sie na przedostatniej stronie niniejszego opracowania.

**Macierz preferencji przedstawia fundusze z najwyzszq wartosciq indeksu sity relatywnej dla roznych okresow w oparciu o rozne kombinacje wag dla stopy zwrotu wzgledem benchmarku

oraz wskaznika Information Ratio.
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METODOLOGIA
Dane:

Dane dotyczqgce aktywow oraz salda wptat i umorzen pochodzq z serwisu Analizy Online. DM PKO BP bierze pod uwage fundusze spetniajgce ponizsze wa-
runki:

* forma prawna: FIO, SFIO

* przeznaczenie: bez ograniczen, osoby fizyczne, osoby prawne

* fundusze nie lokujgce 100% aktywéw w jednostki tego samego TFI

Dane dla notowan jednostek funduszy inwestycyjnych oraz benchmarkéw dla grup pochodzq z serwisu Analizy Online. Benchmark tworzony jest na pod-
stawie dziennej $redniej arytmetycznej stop zwrotu funduszy nalezqcych do danej, jednolitej pod wzgledem deklarowanej polityki inwestycyjnej grupy.
Dzienna stopa zwrotu benchmarku réwna jest $redniej arytmetycznej dziennych stop zwrotu funduszy przypisanych do danej grupy.

Szczegoty dotyczqce specyfikacji przedstawia tabela:

Aktywa / Saldo wptat i

Grupa DM PKO BP

Segmenty Analizy Online

benchmark

umorzen

Akgcji polskich

AKP_UN - akcje polskie uniwersalne

Srednia dla grupy AKP_UN

Suma dla grupy AKP_UN

Akcji polskich - MiS

AKP_MS - akcje polskie mate i $rednie

Srednia dla grupy AKP_MS

Suma dla grupy AKP_MS

Polskie dtuzne uniwersalne

PDP_UN - diuzne PLN uniwersalne
PDP_UD - dtuzne PLN uniwersalne dtugoterminowe
PDP_CO - dtuzne PLN korporacyjne

Srednia wazona aktywami z grup
PDP_UN, PDP_UD, POP_CO

Suma dla grup POP_UN,
PDP_UD, PDP_CO

Polskie dtuzne papierow
skarbowych

PDP_PS - dtuzne PLN papiery skarbowe
PDP_PD - dtuzne PLN papiery skarbowe dtugoterminowe

Srednia wazona aktywami z grup
PDP_PS, POP_PD

Suma dla grup PDP_PS,
PDOP_PD

Stabilnego wzrostu

MIP_ST - mieszane polskie stabilnego wzrostu

Srednia dla grupy MIP_ST

Suma dla grupy MIP_ST

Zrbwnowazone

MIP_ZR - mieszane polskie zrownowazone

Srednia dla grupy MIP_ZR

Suma dla grupy MIP_ZR

Aktywnej alokacji

MIP_AA - mieszane polskie aktywnej alokacji
MIZ_AA - mieszane zagraniczne aktywnej alokacji

Srednia wazona aktywami z grup
MIP_AA, MIZ_AA

Suma dla grup MIP_AA,
MIZ_AA

Akcji spotek zagranicznych

AKZ - akcji zagranicznych

Srednia dla grupy AKZ_GL

Suma dla grupy AKZ

AKZ_GL - akcji zagranicznych globalne rynki rozwiniete

Indeks sity relatywne;j:

DM PKO BP bierze pod uwage tylko fundusze bedqce w ofercie DM PKO BP i spetnigjqce kryterium wielkosci aktywow (miesige w ktorym suma
aktywow funduszu byta = 100 min zt musi by¢ blizszy aktualnej dacie niz miesigc w ktorym suma aktywow funduszu byta < 90 min zt) oraz posiadajgce co
najmniej 37-miesiecznqg historie notowan. Ola kazdego funduszu w danej grupie DM PKO BP oblicza:

. stope zwrotu ponad benchmark za 3,6,12,24 i 36 miesiecy
. wskaznik Information Ratio za 3,6,12,24 i 36 miesiecy wyliczany na podstawie nastepujacego wzoru:

IR= Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark

Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark
dla $redniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark = 0 oraz

Srednia dodatkowa stopa zwrotu ponad benchmark

(Odchylenie standardowe dodatkowych stép zwrotu ponad benchmark)™®

dla $redniej dodatkowej stopy zwrotu z funduszu ponad benchmark < 0

Warto$ci uzyskanych stop zwrotu ponad benchmark i Information Ratio dla danego okresu sq normalizowane. W tym celu DM PKO BP wylicza $rednie
bezwzgledne odchylenie od benchmarku dla stép zwrotu i IR. Nastepnie wartosci stop zwrotu i IR dla danego funduszu w danym okresie dzielone sq przez
$rednie bezwzgledne odchylenie od benchmarku.

DM PKO BP w rankingu indeksow sity relatywnej przedstawia $redniq wazong (50% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 50% wagi dla wskaznika IR)
z okresu 12 miesiecy. Z kolei w macierzy preferencji przedstawiane sq fundusze z najwyzszymi odczytami wazonej sity relatywnej dla danego okresu. Np.
25% wagi dla stopy zwrotu ponad benchmark i 75% wagi dla wskaznika IR z okresu 24 miesiecy.

Saldo naptywow:
Wykres saldo naptywéw przedstawia saldo wptat i umorzen w ujeciu procentowym. Wartosci dla danego miesigca przedstawione sq jako

saldo dla miesigca n
wartos¢ aktywow dla miesigca n-1

zmiana %=

a skumulowane naptywy dla miesigca n = (skumulowane naptywy dla miesigca n- 1)*(1+zmiana % dla miesigca n).
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Betchatow 97-400 Betchatow Krakoéw 31-110 Krakéw Jastrze bie-Zdréj 44-335 Jastrzebie-Zdroj

ul.Wojska Polskiego 65 ul. Pitsudskiego 19 (zamiejscowa jednostka Ql- Pitsudskiego 31

tel. (44) 6350599 tel. (12) 370 53 82 POK w Raciborzu) tel. (32) 477 10 22
Biatystok 15-426 Biatystok Legnica 59-220 Legnica Rzeszow 35-959 Rzeszo6w

Rynek Kosciuszki 16 ul. Wroctawska 25 ul. 3-go Maja 23

tel. (85) 678 63 94 tel. (76) 721 44 32 tel. (17) 875 28 84
Bydgoszcz 85-005 Bydgoszcz Lublin 20-002 Lublin Krosno 38-400 Krosno

ul. Gdanska 23 ul. Krakowskie Przedmiescie 14 (zamiejscowa jednostka Ul- Bieszczadzka 3

tel. (52) 326 13 84 tel. (81) 532 66 37 POK w Rzeszowie) tel. (13) 437 30 70
Czestochowa  42-200 Czestochowa t6dz 92-332t6dz Sosnowiec 41-200 Sosnowiec

al. Najswietszej Maryi Panny 19 al. Pitsudskiego 153 ul. Kilinskiego 20

tel. (34) 378 11 40 tel. (42) 670 46 96 tel. (32) 266 53 86
Elblgg 82-300 Elblgg Olsztyn 10-541 Olsztyn Szczecin 70-404 Szczecin

ul. Teatralna 9 ul. Dgbrowszczakéw 30 al. Niepodlegto$ci 44

tel. (55) 239 63 14 tel. (89) 523 09 25 tel. (91) 430 62 84
Gdansk 80-958 Gdansk Opole 45-072 Opole Torun 87-100 Torun

ul. Okopowa 3 ul. Reymonta 39 ul. Szeroka 14/16

tel. (58) 30170 90 tel. (77) 454 71 72 tel. (56) 610 47 40
Gdynia 81-342 Gdynia Ptock 09-410 Ptock Warszawa 00-010 Warszawa

ul. Waszyngtona 17 al. Jana Pawta Il 2 ul. Sienkiewicza 12/14

tel. (58) 662 90 33 tel. (24) 264 00 88 tel. (22) 525 48 23
Jelenia Géra 58-506 Jelenia Gora Poznan 60-914 Poznan Warszawa 02-515 Warszawa

ul. R62yckiego 6 pl. Wolnosci 3 ul.Putawska 15

tel. (75) 6436172 tel. (61) 855 54 28 tel. (22) 5218710
Katowice 40-012 Katowice Putawy 24-100 Putawy

ul. Dworcowa 6 ul. Partyzantéw 3

tel. (32) 35799 00 tel. (81) 880 48 65
Koszalin 75-841 Koszalin Raciborz 47-400 Raciborz

ul. Jana Pawta 11 23/25 ul. Pracy 21

tel. (94) 317 7529 tel. (32) 45394 60

INFORMACJE | ZASTRZEZENIA
DOTYCZACE CHARAKTERU PUBLIKAC)I ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA JE] SPORZADZENIE, TRESC | UDOSTEPNIENIE

Niniejsza publikacja (dalej: ,Publikacja”) zostata opracowana przez Dom Maklerski PKO Banku Polskiego (dalej: ,OM PKO BP”), dziatajgcy zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi, na potrzeby Klientow DM PKO BP, nabywajgcych tytuty uczestnictwa w instytucjach wspoélnego inwestowania w ramach $wiadczenia
ustugi przyjimowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych do innego podmiotu w celu ich wykonania. Publikacja zostata przygotowana z docho-
waniem nalezytej staranno$ci i rzetelno$ci, jednak DM PKO BP nie gwarantuje, ze informacje zawarte w Publikacji sq w petni doktadne i kompletne. Klient ponosi wytqczng odpo-
wiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie informacji zawartych w niniejszej Publikacij.

DM PKO BP informuje, iz inwestowanie $rodkéw w instrumenty finansowe wiqze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow.

Publikacja ma charakter informacyjno-edukacyjny i ma na celu przedstawienie ww. Klientom danych dotyczqcych wynikéw funduszy inwestycyjnych, ktérych dystrybutorem jest
DM PKO B8P.

Niniejsza Publikacja nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu oraz dokonania transakcji na instrumentach finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do
nabycia lub zbycia jakichkolwiek instrumentow finansowych. Komentarze i informacje zawarte w Publikacji nie sq $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego. Publikacja nie
stanowi rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/
WE. Publikacja nie jest przekazywana w ramach $wiadczenia ustugi sporzqdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym
dotyczqcych transakeji w zakresie instrumentow finansowych.

Prezentowane dane odnoszq sie do przesztosci i nie gwarantujq osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Zrodtem danych zawartych w niniejszym opracowaniu odnoszq-
cych sie do danych rynkowych i finansowych sq Bloomberg, Analizy Online oraz obliczenia wiasne DM PKO BP.



